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Hitit Bilgisayar (HTTBT), 2025 yilinin son geyredinde 450 milyon TL ciro, 175 milyon TL
FAVOK ve 101 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar gecen yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda ciro %32, net kar %20 artti. Yildan yila ise 2025 yilinda 2024 yilina gore
ciro %47, FAVOK %55, net kar %40 artis kaydetti. Sirketin acikladigi gucla finansal
sonuglarda, doviz bazli bilango yapisinin ve buna bagdli olarak enflasyon muhasebesinden
muaf olmasinin 6nemli katkisi bulunuyor. Gelir, gider ve bilango kalemlerinin doéviz
cinsinden izlenmesi, yuksek enflasyon ortaminda finansallarin enflasyon
muhasebesinden kaynakli bozulmasini engellerken, karlligin daha net ve gergekgi
bicimde ortaya ¢ikmasini sagliyor. Bdylece sirketin agikladigi net kar ve marjlar, buyUk
o6lgude muhasebe kaynakli degil, operasyonel performansi yansitan bir goérdnim

sunuyor.

Havayolu ve seyahat sirketleri ile havalimanlarina yonelik yazim ¢ézUmleri sunan HTTBT,
bu ¢dézUmler arasinda yolcu hizmet sistemleri, operasyonel ¢ézUmler, sanal magdazacilik,
hava kargo ve muhasebe hizmetleri de vermekte. Sirket, ayrica bagli ortakligi Hitit SAAS
Turizm Servisleri aracilidiyla bilet, otel, ara¢ kiralama, transfer, sigorta gibi seyahat
Urdnlerinin satisi ve ek hizmetleri SaaS olarak sunarken, 6 kitada da 48 Ulkede faaliyet
gosteriyor. Afrika'nin en bUyUk, Avrupa ikinci, dinyanin ise en bUyUk Ug¢Uncu bUyUk
havayolu rezervasyon sistemi saglayicisi olan HTTBT, bulut tabanci ve Al destekli modern /
esnek teknoloji altyapisi ile dinyada sektdrinde Ust siralarda yer aliyor. Sirket, 68

partneriyle hizmet veriyor.

2025 yilinda, havayolu yolcu trafik sayilarindaki artis, sirketin finansallarina da olumlu
yansidigini dustnuyoruz. Artan yolcu trafik sayisi, mUsterisi olan havayollarinin daha fazla
ugus, bilet satisi ve hizmet operasyonu gergeklestirmesi anlamina gelmesi, sirketin SaaS
gelirlerine ve islem hacmine pozitif katki sagladigini degerlendiriyoruz. 2025 yilinda yolcu
hacminde ve paylasilan trafik verilerinde glcli bUyUme yasanmasiyla sirket gelirleri
2025 yilinda sirketin satislarinin %77'si doviz, %23'G TL
bazinda, %601 yurt disl, %401 ise yurt ici kaynakli olarak gerceklesti. Ciro kirllimina

gecgen yila gdre artis sagladu.

bakildiginda cironun %68'ini Saas gelirleri, %23'UnU yazihm gelistirme ve bakim gelirleri, %

9'unu laas (bulut sistemi hizmet modeli) ve proje gelirleri olusturdu.

Sirketin gelirlerinin agirlikli olarak déviz cinsinden, maliyetlerinin ise yaklasik %62'sinin TL
bazli olmasli, dogal hedge mekanizmasi olusturuyor. Bu yapli sayesinde déviz kurlarindaki
artis, sirketin TL bazli gelirlerini yUkseltirken, maliyetlerinin énemli bir b&limanun kur
hareketlerinden dogrudan etkilenmemesi marjlarin  korunmasina ve karlihgin
desteklenmesine katki sagliyor. Béylece sirket, faaliyet modelinin yapisi geregdi kur riskini
dengeleyebilmekte, 6zellikle TL'nin deder kaybettigi donemlerde operasyonel karlligini

daha istikrarli sekilde surdurebiliyor.

Sirket, 2026 yilina iliskin beklentilerini de agikladi. 2026 yilinda ciroda %25—30 arasinda
bUylme bekleniyor. FAVOK marj beklentisi %43—48, net kar marji ise %25—30 araliginda.

ABD - iran arasindaki savasin uzamasi, kiresel havacilik trafigini baskilayarak sirket icin
olumsuz bir faaliyet ortami yaratabilir. Orta Dodu hava sahasinda yasanabilecek
kapanmalar ve rota iptalleri, havayolu sirketlerinin ugus sayilarini azaltmasina ve yolcu

talebinin zayiflamasina yol acgabilir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Bu durum sirketin sundugu rezervasyon ve yolcu hizmet sistemleri Uzerinden

gergeklesen islem hacimlerini asagi ¢cekebilir. Artan belirsizlik, havayollarinin yeni yazilm
yatirimlarini ve sistem guincellemelerini ertelemesine neden olarak sirketin yeni sézlesme
kazanim hizini yavaslatabilir. Ayrica uzun sUren jeopolitik risk, sektor genelinde maliyetleri
artirip finansal baskiyl yUkselttiginden, Hitit'in gelir blyUmesi ve marjlari Uzerinde kisa

vadede asagdi yonlu baski olusturabilecek bir unsur haline gelebilir.

ABD - iran arasindaki savasin uzamasi, kisa vadede sektéri baskilasa da sirket acisindan
bazi firsatlari da beraberinde getirebilir. Artan jeopolitik risk ortaminda havayollari,
degisen rotalara hizli uyum saglamak, kapasite planlamasini daha esnek yapmak ve talep
dalgalanmalarini daha etkin ydnetmek zorunda kalinmasi durumu gelismis rezervasyon,

gelir ydnetimi ve operasyon yazilimlarina olan ihtiyaci artirabilir.

Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GglncU kisilerin ugrayabilecegi her tlrli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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